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AVVERTENZA ALLA TERZA EDIZIONE

In questa edizione ho cercato di illustrare in modo piu
completo che nell’ultima le mie idee sul difficile argomento del
VALORE e per questo ho fatto alcune aggiunte al primo capitolo.
Ho anche inserito un nuovo capitolo sull'argomento delle MAc-
CHINE e circa gli effetti del loro perfezionamento sugli interessi
delle diverse classi dello Stato. Nel capitolo PROPRIETA CARAT-
TERISTICHE DEL VALORE E DELLA RIcCHEzzA ho esaminato le
dottrine di Say su questoimportante argomento secondo le modi-
fiche della quarta e ultima edizione della sua opera. Nell'ultimo
capitolo ho cercato di dare maggior rilievo di prima alla teoria
secondo la quale un paese pud pagare maggiori imposte moneta-
rie, anche se il valore monetario complessivo di tutte le sue merci
diminuisce: o per la diminuita quantita di lavoro necessario
a produrre in patria il grano di cui ha bisogno grazie ai progressi
agricoli, o perché pud ottenere parte del suo grano a minor prezzo
dall’estero grazie all'esportazione delle sue merci manufatte.
Questa considerazione & importantissima in quanto riguarda la
questione della politica della libera importazione del grano estero,
particolarmente in un paese che a causa di un immenso debito
nazionale & gravato da pesanti imposte monetarie fisse. Ho cer-
cato di mostrare che la capacita di pagare le imposte non dipende
dal valore monetario lordo di tutte le merci, né dal valore
monetario netto dei redditi dei capitalisti e proprietari terrieri,
ma dal rapporto fra il valore monetario del reddito di ogni
individuo e il valore monetario delle merci che generalmente
consuma.

26 marzo 1821,

Caritoro I
VALORE

SezioNE I

Il valove di una mevce, cioé la quantita di qualsiasi alira merce con
cuz st pud scambiare, dipende dalla quantita velativa di lavoro
necessario a produrla e non dal maggiore o minore compenso
corrisposto per questo lavoro*.

Adam Smith ha osservato che «la parola valore ha due dif-
ferenti significati: talvolta esprime 1'utilita di qualche particolare
oggetto e talaltra il potere di acquistare altri beni che il possesso
di questo oggetto conferisce. L'uno puo essere detto valore d'uso;
I'altro wvalore di scambio. Le cose — continua — che hanno il
massimo valore d’uso spesso hanno scarso o nessun valore di
scambio; e, al contrario, quelle che hanno il massimo valore di
scambio hanno frequentemente scarso o nessun valore d'uso » 2.
Acqua e aria sono estremamente 1tili e addirittura indispensabili
all’esistenza; tuttavia, in circostanze ordinarie, non si puo otte-
nere nulla in cambio di esse. L’oro, invece, sebbene poco utile
in confronto all’aria o all’acqua, si pud scambiare con una gran
(quantita di altre merci. ;

1. La I‘? ed. non divide questo capitolo in sezioni; la 2% ed. lo divide in
cinque seziolni e la 3% ed. in sette. La Seziome I reca lo stesso titolo nella
2% ¢ nella 3% ed

2. Apa¥t SMITH, An Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth
of Nations, 4 cura di Edwin Cannan, trad. it., La ricchezza delle naziont, Torino,
Utet, « Cla.ss;ici dell’economia », 1975, lib. I, cap. IV, p. 109, Il passo continua
contrapponendo l'acqua ai diamanti.

1




170 CAPITOLO I

L’utilitd, quindi, non & la misura del valore di scambio
sebbene a tale valore sia assolutamente essenziale. Se una merce
non fosse affatto utile — in altre parole, se non potesse in
nessun modo contribuire alla nostra soddisfazione — sarebbe
priva di valore di scambio, comungue scarsa possa essere o
comunque grande fosse la quantita di lavoro necessaria per
ottenerla. ] ' :

Nel caso in cui posseggano utilita, le merci traggono il loro
valore di scambio da due fonti: dalla loro scarsita e dalla quantita
di lavoro necessario per ottenerle.

Vi sono alcune merci il cui valore & determinato soltanto
dalla loro scarsitd. Non vi & lavoro che possa aumentarne Ia
quantita e percio il loro valore non pud venir diminuito da
una maggiore offerta. Esempi di queste merci sono certe statue e
quadri rari, libri e monete scarse, vini di particolare qualita
prodotti soltanto da uva coltivata su un suolo particolare di
cui vi & una quantitad molto limitata. Il loro valore ¢ comple-
tamente indipendente dalla quantita di lavoro necessaria origi-
nariamente per produrle e varia al variare della ricchezza e dei
gusti di coloro che desiderano possederle. _

Tuttavia, queste merci costituiscono una parte piccolissima
di tutte le merci che si scambiano quotidianamente sul mercato,
La parte di gran lunga maggiore dei beni desiderati, vengono
ottenuti per mezzo del lavoro; ed essi possono essere moltiplicali
quasi illimitatamente, non in un paese soltanto, ma in molli
paesi, se si & disposti a impiegare il lavoro necessario per produrli,

Percid, quando si parla di merci, del loro valore di scambio @
delle leggi che regolano i loro prezzi relativi, intendiamo sempro
soltanto quelle merci la cui quantita pud venire aumentati
con l'applicazione dell’attivita umana e che vengono prodotia
in condizioni di illimitata concorrenza. ;

Nei primi stadi della societd, il valore di scambio di quente
merci, ossia il criterio che determina quanto di una merce cdove
essere dato in cambio di un’altra, dipende quasi esclusivamente 1
dalla quantit relativa di lavoro impiegato in ognuna. |

« Il prezzo reale di ogni cosa», dice Adam Smithy ¢ cid ¢ho
ogni cosa realmente costa all'nomo che vuole procurarseli, O I

1. Nella 12 e 2° ed,, « dipende unicamente ».
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fatica e I'incomodo di ottenerla. Cio che ogni cosa realmente
vale per P'uomo che I'ha acquisita e che vuole disporne o cam-
biarla con qualcos’altro, & la fatica e I'incomodo che puo rispar-
miargli e imporre agli altri». «Il lavoro & stato il primo prezzo,
la moneta d’acquisto originaria pagata per tutte le cosen».
Di nuovo: « Nello stato primitivo e incivile della societa che
precede l'accumulazione del capitale e l'appropriazione della
terra, la proporzione tra le quantitd di lavoro necessario per
ottenere diversi oggetti sembra sia la sola circostanza che possa
offrire qualche regola per scambiarli I'uno con laltro. Se ad
esempio tra un popolo di cacciatori per uccidere un castoro
occorre doppio lavoro che per uccidere un cervo, un castoro
dovrebbe naturalmente scambiarsi contro due cervi. E naturale
che cid che & normalmente il prodotto di due giorni o di due ore di
lavoro debba valere il doppio di cid che ¢ normalmente il pro-
dotto del lavoro di un giorno o di un’ora »*.

Che questa sia realmente la base del valore di scambio di ogni
cosa, tranne quelle di cui I’attivitd umana non pud aumentare
ln quantitd, & teoria della massima importanza in economia
politica; infatti non v’& fonte pitt prolifica di errori e di diver-
prenze di opinioni delle vaghe idee che si riconnettono alla pa-
rola valore.

Se la quantitd di lavoro impiegato nella produzione delle
nerci ne regola il valore di scambio, ogni aumento della quan-
[{th di lavoro deve accrescere il valore della merce cui viene
applicato e ogni riduzione deve diminuirlo.

.o stesso Adam Smith, che tanto accuratamente defini la
[unte originaria del valore di scambio e che di conseguenza
dovette sostenere che il valore di tutte le cose aumenta o dimi-
fiiluce in proporzione al maggior o minor lavoro impiegato per
piodurle, ha adottato un’altra misura tipo del valore e dice
(o le cose hanno pitt o meno valore a seconda che si scambino
(untro una quantitd maggiore o minore di questa misura tipo.

(nme misura tipo egli talvolta parla del grano e talaltra
il lavore; non la quantita di lavoro impiegata nella produ-
done di 4in oggetto, ma la quantitd di lavoro contro cui un
|
i ['”}iﬂ I, cap. 5.

L ook {:a delle nazioni cit., lib. I, capp. Ve VI, pp. 111-112, 132,

|




172 | CAPITOLO 1

oggetto pud scambiarsi sul mercato; come se queste fossero due
‘espressioni equivalenti, e come se un uomo, raddoppiando leffi-
cienza del suo lavoro e percid producendo una quantitd doppia
di una merce, ne ricevesse necessariamente in cambio una quan-
titd doppia rispetto a prima.

Se cosi fosse veramente, se il compenso del lavoratore fosse
sempre in proporzione a cid che produce, la quantita di lavoro
impiegato per produrre una merce e la quantita di Iavoro contro
la quale quella merce potrebbe scambiarsi sarebbero uguali ed
entrambe sarebbero una precisa misura delle variazioni delle
altre cose; ma mon sono uguali: la prima ¢ in molti casi una
misura tipo invariabile che indica esattamente le variazioni
delle altre cose; la seconda & soggetta ad altrettante fluttuazioni
quanto le merci con le quali viene confrontata. Lo stesso
Adam Smith, dopo aver molto abilmente mostrato I'insufficienza
di un mezzo variabile come L’oro e I'argento, allo scopo di deter-
minare le variazioni di valore delle altre cose, assumendo il
grano o il lavoro ha scelto un mezzo non meno variabile.

L'oro e I'argento sono indubbiamente soggetti a fluttuazioni
a seguito della scoperta di nuove e piti ricche miniere; ma tali
scoperte sono rare e i loro effetti, benché potenti, sono limitati
a periodi di durata relativamente breve. Sono soggetti a flut-
tuazioni anche in dipendenza del progresso nella abilita e nelle
macchine con cui vengono sfruttate le miniere; infatti, grazie
a questi progressi si pud ottenere una maggior quantita di
prodotto, con lo stesso lavoro. Essi sono inoltre soggetti a
fluttuazioni a causa del prodotto decrescente delle miniere dopo
che queste hanno fornito metallo al mondo per molti secoll,
Ma il grano a quali di queste fonti di fluttuazioni non & SOff
getto? Non varia anch’esso, da un lato, per le migliorie agricole,
per il progresso delle macchine e degli strumenti usati nols
V'agricoltura e per la scoperta di nuove estensioni di terra fertil
che possono venire coltivate in altri paesi e che influenzeranno
il valore del grano su ogni mercato in cui 'importazione ¢ libera/
E non & d’altro lato soggetto ad aumenti di valore dovutl
divieti d'importazione, ad aumenti della popolazior)e ¢ dolln
ricchezza e alla maggior difficolta di ottenerne magglori quiil:
tita a causa della accresciuta quantit di lavoro che fa coltivic
zione di terre meno fertili richiede? E forse che il Falore dul

.
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lavoro non & ugualmente variabile? Essendo esso influenzato
non soltanto, come tutte le altre cose, dalla proporzione fra
domanda e offerta che varia costantemente ad ogni cambia-
mento delle condizioni della collettivita, ma anche dal prezzo
mutevole degli alimenti e degli altri beni di prima necessita in
cui i lavoratori spendono i loro salari? : '

Nello stesso paese in un certo periodo per produrre una data
quantitd di alimenti e beni di prima necessita pud occorrere
una quantitd di lavoro doppia di quella che & stata necessaria
in un periodo molto precedente; tuttavia, pud verificarsi che il
compenso del lavoratore sia di ben poco inferiore. Se nel primo
periodo il salario del lavoratore corrispondeva a una data quan-
tita di alimenti e beni di prima necessita, egli probabilmente
non avrebbe potuto sussistere se quella quantita fosse stata
ridotta. Alimenti e beni di prima necessita, se valutati secondo
la quantita di lavoro necessario a produrli aumenteranno in
(uesto caso del 100 per cento; mentre se valutati secondo la
(uantita di lavoro contro la quale si potranno scambiare, aumen-
teranno di poco il loro valore.

1, Nolln v ed. questa frase suona « In America e in Polonia, il lavoro di
Ui o produrra moelto pit grano che in Inghilterras.
. L 1% ¢ 2t ed. non contengono « & probabile che »,




| CAPITOLO XXVI

Caprroro XXVII

Uina breve rassegna delle leggi generali che ne regolano la. quan-
lita e il valore. A Sanilt
L’oro e Pargento, al pari di tutte le altre merci, hanno
Valore solo in Proporzione alla quantity di lavoro necessario a
produrli e a portarli sul mercato. L'oro ¢ circa quindici volte
pitt caro dell’argento, non perché di esso vi sia maggiore do-
anda, né perché I'offerta di argento sia quindici volte mag-

. 1, Nolla 18 ed. j1 capitolo inizia cosi: « Non intendo,intra.ttenere il lettore
IR lunga dissertazione sulla moneta, & stato gid scritto tanto »,
4 Nolla, 12 eqd. qui vi & una nota: «‘*L'uso. dell’'oro o dell'argento origina .
WL dappertutto una certa necessitd di queste merci; e quando il paese
W Jnnlede 1a quantitd necessaria Per soddisfare questo bisogno, tutto quanto

1. I;(;. edd. 18 e 2% hanno qui un punto.




482 ' CAPITOLO XXVII

Fintanto che lo Stato conia moneta senza imporre un signo-
raggio, la moneta avra lo stesso valore di qualsiasi altro pezzo
dello stesso metallo di ugual peso e finezza; ma se lo Stato
impone un signoraggio per la coniazione, il valore del pezzo di
moneta coniato supererd generalmente quello del pezzo non
coniato dell’intero ammontare del signoraggio gravato, perché
per procurarselo sard necessaria una maggior quantita di lz?.voro,
0, ¢id che & la stessa cosa, il valore del prodotto di una
maggior quantita di lavoro. i

Fintanto che solo lo Stato batte moneta, non pud esserci
limite a questo onere di signoraggio; perché, limitando la quan
titd di moneta coniata, il suo valore puo essere elevato a qualsiasi
livello concepibile.

E su questo principio che si basa la circolazione della carti
moneta; tutto il suo costo puod considerarsi signoraggio. Benchd
non abbia valore intrinseco, tuttavia, limitandone la quantiti,
il suo valore di scambio equivale a quello di una moneta delli
stessa denominazione, o al valore del metallo contenuto in quelli
moneta. Per lo ‘stesso principio, inoltre, ciog limitandone In
quantita, una moneta svilita circolerebbe come se fosse di L]
e titolo legale, e non al valore della quantitd di metallo chu
effettivamente contiene. Infatti troviamo che nella storia dalli
coniazione britannica la moneta non si & mai deprezzati I
proporzione alla sua usura; e questo perché la sua quantili
non & mai aumentata ' in proporzione alla riduzione del W0
valore intrinseco® 2,

Nell’emissione di cartamoneta niente & pitt importante delli
piena consapevolezza degli effetti che derivano dal principls
della limitazione ‘della quantitd. Di qui a cinquant’anni il

a. Tutto cio che dico della moneta d'oro vale anche per lo moneln

d’argento; ma ¢ superfluo nominarle entrambe ogni volta,

viene importato ulteriormente, non essendo richiesto, non ha valoro o i & il
nessuna utilitd per chi lo possiede”. Say, vol. I, p. 187. i

Alla p. 196, Say dice che supponendo che un paese abbia bisogno i 0
carrozze e ne possegga 1,500, tutte le carrozze eccedenti sono fnufill i Fid
deduce che se possiede pitt moneta di quanta & necessaria, 'ecceconygi N VEHS
impiegata ». 5 i W

1. Le edd. 18 ¢ 28 recano « non si & mai moltiplicata »,

2. La 18 ed. non contiene «intrinseco »
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difficile credere che ai nostri tempi direttori della Banca e ministri
abbiano gravemente sostenuto in parlamento e davanti alle
commissioni parlamentari che le emissioni di biglietti 'della
Banca d’Inghilterra, non vincolate dalla facoltd dei portatori
di domandarne il cambio con moneta coniata o col relativo
metallo, non avessero, né potessero' avere, effetto sul prezzo
delle merci, del lingotto o sul cambio estero !,

Dopo l'istituzione delle Banche, lo Stato non ha piti il potere
esclusivo di coniare o emettere moneta. La circolazione mone-
taria pud essere altrettanto efficacemente aumentata sia dalla
carta sia dai conii; di modo che se uno Stato dovesse svilire la
sua moneta e limitarne la quantitd, non potrebbe sostenerne
il valore, perché le Banche avrebbero la sua stessa facolty di
aumentare la quantitd di moneta in circolazione.

Da questi principi si vedrd che per garantirne il valore
non & necessario che la cartamoneta sia convertibile in moneta,
metallica; occorre soltanto che la sua quantitd sia regolata
secondo il valore del metallo proclamato come base di riferi-
mento. Se la base ¢ oro di dato peso e finezza, la cartamoneta
si puo aumentare a ogni diminuzione del valore dell’oro o, con
gli stessi effetti, a ogni aumento del prezzo delle merci.

«Emettendo una eccessiva quantitd di carta» dice Smith
«il cui eccesso continuamente vi ritornava per essere cambiato
contro oro e argento, la Banca d’Inghilterra fu costretta per
molti anni a coniare oro nella misura da ottocentomila a un
milione di sterline ’anno, cioé una media di circa ottocentocin-
quantamila sterline. Per questa coniazione, la Banca, in conse- !
guenza dell’'usura e dello svilimento in cui le monete d’oro
crano cadute alcuni anni addietro, fu frequentemente costretta
ad -acquistare lingotti d’oro all’alto prezzo di quattro sterline
l'oncia, che essa emetteva subito dopo in conii a 3¢ 17 8.
10 5 d. 'oncia, perdendo in questa maniera dal due e mezzo
Al tre per cento sulla coniazione di una somma cosi grossa.
(Juindi sebbene la Banca non pagasse diritti di zecca e il governo

1. La 1* ed. non contiene questo paragrafo. Si veda il suggerimento di Mc
Culloch di «allargare un poco il principio della Hmitazione » (Works and Cor-
tispondence cit., vol. VII, p. 353). Relativamente all’affermazione dei direttori
ilolla Banca d’'Inghilterra davanti al « Bullion Committee», vedi sotto, Saggi e
Nnote, 11, pp. 823, 838. i




| ;;84 '. CAPITOLO XXVII
provvedesse alle spese di 'coniazione,'.questg liber_aliﬁ de_I-_-lgpf
. verno non prevenne completamente le spese della Ba.I'lCa. o
Secondo il principio sopra enunci;to, mi-s_embra ch‘la{"ls?s;mo

che'non rimettendo in circolazione la cartamqnglta cosi rltlr-a,jca,
il valore di tutta la moneta circga]qnte, sia._ di quella svilita
sia di quella d’oro appena coniata, sarebbe _aumentatp quando
tutte le richieste alla Banca fossero cessate. it

. Buchanan non & tuttavia di questo parere, perché <.11(__:e_« che
la grande spesa, cui la Banca d’'Inghilterra fu espos‘fa in quest
occasione, non derivava, come sembra pensare Smith, (Ifla unu,
imprudente emissione di cartamoneta, ma d?.ilo st'ato di usuri
della moneta, e quindi dall’alto prezzo dei hngo_t_il;l. La: Banaa,
si osser{réré, non avendo altro modo di procurarsi 2 ghinee ¢ho
quello di inviare lingotti alla zecca, era continuafnen_te cos‘frnl.l-lt
a coniare nuove ghinee in cambio dei biglietti che veniving
restituiti; e quando il peso delle monete era gfeneralmontl
scarso e il prezzo dei lingotti elevato in proporzione, divan:
tava vantaggioso ricevere dalla Banca queste lghmee pesantl ill.l
cambio della sua carta; convertirle in lingotti, e 'Ve'ndarll aon
profitto in cambio di carta della Banca, da restituire mmn
alla stessa contro una nuova partita di ghinee .che .venlvnl J
nuovamente fuse e vendute. A questo drenaggio di mune A
coniata la Banca & sempre esposta quando il peso d(lelln mon ks
coniata & scarso, perché il continuo scambio di bllghctll (m i
conii procura sempre un profitto facile e s‘icm:o..Sl pud tulfy rI
osservare, quali che fossero gli inconvenienti e le spese il
Banca dovette far fronte per il drenaggio della gun e

T i

1 : e ngzioni cit., lib. II, cap. II, P 418, :
; ﬁ:ll?ci};gfg. fg“f‘: qgffi una nota: « ' Nelle transazioni dol gll\::l‘gs ! ;a‘
individui e in quelle degli individui fra di loro, un po.ezz?.l dllr:::::n\’ﬂlflf' \
mai ricevuto, qualsiasi denominazione gli si possa datr_e,l che i it
seco, aumentato del valore dell'utilitd che la stampigliatura v R
SAY:‘ ‘]Z{:.nfénzltaaz?éosi'poco un segno di valore che se i conll [mI'II[I!:IIl !
del loro valore a causa dello sfregamento cui sono sc}t‘ccq}rmlti;t l{lirl:ml? '
ribalderia dei tosatori di moneta, il prezzo di tutte le moro itk Tt :
proporzione all’alterazione che hanno subito; e se lo Stato 01 ‘]u ) t}
coniazione e fa ritornare ogni pezzo al suo peso e ﬁl‘llaf:[l g Iﬁl“ o
ritorneranno al loro prezzo precedente; se non sono andilo NUpHEE ‘|
zioni per altre cause . Say, vol. I, p. 346,

Wil and Secure Currency

Finpiriva nella 1@ ed. e fu inserita sn s
Wl Corvespondence cit., vol. VII, p. 353.
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metallica, che non si ritenne mai necessario di esimerla dall’ob-
bligo di dare moneta coniata in cambio dei suoi biglietti» 1.

Buchanan evidentemente pensa che tutto il circolante
debba necessariamente ridursi a] livello del valore dei pezzi
usurati; mentre & certo che con una diminuzione della quantita
di moneta circolante il valore di tutta la circolazione restante
puo ritornare pieno come quello delle migliori monete. :

Nella sua discussione della moneta delle colonie, Smith sembra,
aver dimenticato il suo stesso principio. Invece di attribuire il
deprezzamento di quei biglietti alla loro eccessiva abbondanza,
cgli si domanda se, ammesso che Ia sicurezza della colonia fosse
assoluta, cento sterline Pagabili fra quindici anni avrebbero
un valore equivalente a cento sterline pagabili immediata-
mente? La mia risposta & affermativa, se Ia quantitd di carta-
moneta non & eccessiva,

L’esperienza insegna tuttavia che né lo Stato né la Banca
hanno mai avuto I'illimitato potere di emettere cartamoneta
itnza abusarne: in tutti gli Stati quindi I'emissione di cartamo-
lieta dovrebbe essere sottoposta a qualche vincolo e a qualche
tontrollo; e niente sembra pitt adatto a questo scopo quanto
l'obbligo fatto agli emittenti di cartamoneta’ di rimborsare i
Propri biglietti in oro coniato o in lingotto.

|? « Garantire il pubblico® contro ogni Variazione del valore
(olla moneta diversa da quelle cui & sottoposto il metallo legale
ilesso, e provvedere ad un tempo alla circolazione con il mezzo
ltno costoso, significa raggiungere lo stato piu perfetto che
jid avere la moneta corrente; e noi dovremmo realizzare tutti
(uesti vantaggi assoggettando la Banca d'Inghilterra all’ob-
bligo di consegnare oro o argento non coniati di tenore e

(. Questo e i successivi paragrafi sino alla chiusura delle parentesi,
{1 {80, sono tratti da un opuscolo dal titolo Proposals for an Econo-
» pubblicato dall'autore  nell’anno 1816,

I, Edizione Buchanan dellg Wealth of Nations, vol. I,
A\ La ricchezza delle nazioni cit., 1ib. IL, cap. II, p. 446.
I, Lo parentesi quadrate in questo caso sono di Ricarde. La citazione non
ggerimento di McCulloch; vedi Works

PP. 477-78, nota.

1 1, vol. IV, Pp. 66-70,
A L 2% ed. non contiene « dall’autore ».




